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ANALISIS FUNDAMENTAL.: Estudio de los valores con base en factores inherentes a
la emisora como la estructura de capital, ventas, utilidades y nimero de acciones en
circulacion.

ANALISIS TECNICO: dentro del analisis bursatil, es el estudio de la accion del
mercado, principalmente a través del uso de gréficas, con el propdsito de predecir
futuras tendencias en el precio.

BEAR MARKET: En los mercados financieros, un Bear Market se refiere a un mercado
con una clara tendencia bajista. Se dice que el mercado se encuentra Bearish cuando
existe un gran pesimismo y los prondsticos no son alentadores. Su nombre proviene del
estereotipo en la postura de los 0sos con la mirada hacia abajo.

BENCHMARK: Corresponde al rendimiento de un conjunto predeterminado de valores
utilizado para propdsitos comparativos. Este conjunto de valores a menudo son
publicados en indices o pueden ser personalizados para adaptarse a una estrategia de
inversion.

BROKER: Un broker es un intermediario entre el comprador y el vendedor de un
determinado activo.

BULL MARKET: Un mercado Bullish o Alcista esta asociado a un incremento en la
confianza de los inversionistas, motivando a los inversores a anticipar un futuro
incremento de los precios. La denominacion de Bull Market responde a que los toros
apuntan sus cuernos hacia arriba.

CANAL.: Se producen cuando la cotizacion evoluciona entre una linea de resistencia y
una de soporte paralelas. Segun la pendiente del canal éste se denomina alcista, bajista o
lateral.
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CFDs: Los Contratos por Diferencia son contratos financieros (derivados) que replican
el rendimiento de una accion, indice de acciones, monedas extranjeras o metales.
Otorgan todos los derechos econdmicos del activo que representan (dividendos y otros)
pero no otros derechos del activo tales como quérum para juntas, etc.
La ventaja de invertir en CFDs es que permiten transacciones tanto en mercados alcistas
como bajistas, es decir, permite realizar operaciones cortas (short selling) y utilizar el
apalancamiento, lo que ofrece una atractiva oportunidad de inversion para obtener altos
rendimientos. Hoy en dia las plataformas de inversion en CFDs permiten realizar
transacciones con un click en s6lo segundos monitoreadas desde el PC.

DMI: (indice de Movimiento Direccional). Mide la calidad de tendencia del mercado.
Estd compuesto por tres curvas: EI DMI- (linea amarilla) o indice de movimiento
direccional negativo, el DMI+ (linea verde) o indice direccional positivo y el ADX
(linea azul) que se calcula de las dos anteriores. Si el DMI- esta por encima del DMI+ la
tendencia es bajista, en caso contrario es alcista. La validez de estas sefiales vienen
confirmadas por el ADX. Si este (ADX) esta por encima de 20 o 25 indica que el
mercado esta con tendencia, para saber cual es debe seguirse la evolucion de los precios.

BAJISTA

H ADX
H oM+
DMI-

CAMBIO DE

TENDENCIA e
S

CAMBIO DE 60
TENDENCIA

BAJISTA 0

20

www.estrategiasdeinversion.cl Pagina 2



| Estrategias de Inversion

www.estrategiasdeinversion.cl

DOBLE TECHO: Aparecen en los gréficos en forma de la letra "M" y son bastante
comunes. El precio alcanza un peak antes de una pequefia disminucién en las
cotizaciones, provocando una depresion entre dos peak sucesivos, luego el precio
alcanza un nuevo maximo aproximadamente al mismo nivel del primero, para luego
caer en una nueva tendencia bajista.
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FOREX: EIl Foreign Exchange (FOREX) es el mercado donde se realizan las
transacciones de monedas (currencies). Las transacciones en el mercado Forex o FX
suele incluir la compra de una cantidad de una moneda a cambio de pagar una
determinada cantidad de otra. EI mercado Forex es el mercado financiero mas grande y
mas liquido del mundo e incluye el trading (transaccion) entre grandes bancos, bancos
centrales, especuladores de divisas, grandes corporaciones, gobiernos, y otras
instituciones.
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GAP: Un quiebre en los precios en el gréafico, que se produce cuando el precio de una
accion hace un fuerte movimiento hacia arriba o hacia abajo sin transacciones entre
medio. Los Gaps pueden ser generados por factores tales como una fuerte presion
vendedora, anuncios de ganancias de empresas, un cambio en los prondsticos de los
analistas o cualquier otro tipo de comunicado de prensa. Los Gaps suelen ocurrir
regularmente en todos los mercados financieros. Sin embargo, son raramente vistos en
el mercado de divisas, ya que es un mercado muy liquido con transacciones las 24 horas
del dia.
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HEDGE FUND: Un fondo de cobertura consiste en un fondo de inversion manejado de
forma agresiva utilizando avanzadas estrategias de inversion, tales como,
apalancamiento, posiciones cortas y largas tanto en mercados nacionales como
internacionales con el objetivo de generar altos retornos. En la practica son utilizados
como un intento de reducir el riesgo al cubrirse de un mercado bajista tomando
posiciones cortas, en contraste con los fondos mutuos que no pueden realizar posiciones
cortas.

LEVERAGE: El leverage o apalancamiento consiste en utilizar dinero prestado como
un suplemento de los fondos ya existentes, con el objetivo de incrementar el retorno
potencial de una inversién. El apalancamiento ofrece un gran potencial en los futuros
retornos, pero a la vez, posee un gran riesgo si el precio de los activos se mueven con
una tendencia contraria a la inversion.

LONG: En los mercados financieros, tomar una posicion Larga o Long consiste en
comprar un activo apostando a que su valor subira en un determinado plazo, con el
objetivo de obtener una ganancia con el alza del precio del activo.
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MACD: Es un indicador de momentum que muestra la relacion entre dos promedio
moviles, el MACD tiene tres componentes: El primero, es la diferencia entre dos medias
mdviles exponenciales de diferente longitud, el primer promedio es un promedio répido
que es mas sensible a los movimientos del precio en el corto plazo y el segundo es un
promedio de mediano plazo. Lo habitual es usar la diferencia entre el promedio movil
de 12 periodos y el de 26 periodos, aunque se pueden tomar otros valores.
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MEDIAS MOVILES: Es una media aritmética sobre un conjunto de valores que tiene
la particularidad que su célculo se efectia sobre un nimero concreto de datos (“n” dias)
que marcan el periodo. Por ejemplo, la media mdvil de 5 dias se obtiene sumando los
altimos cinco cierres y dividiendo por cinco. El céalculo de las medias puede ser de
corto, medio o largo plazo. Una media de corto plazo puede ser entre 5y 25 sesiones, la
de mediano plazo puede ser entre 50 y 70 sesiones, y finalmente las medias a largo
plazo suelen calcularse sobre una base de 200 sesiones. Las medias constituyen un buen
indicador de la tendencia que esta tomando un titulo o indice. Por su construccion, es un
indicador retardado, con lo cual su objetivo no es predecir cudl va a ser el
comportamiento futuro de la tendencia, sino indicar cual esta siendo su evolucion.
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MOMENTUM: La tasa de aceleracién en el precio o monto transado de un activo
financiero.

OSCILADOR ESTOCASTICO: Es un indicador técnico de momentum indicador que
compara el precio de cierre de un valor con el rango de precios de un determinado
periodo de tiempo. Este valor del precio dentro del rango esta expresado en porcentaje.
Las sefiales para la utilizacion de este indicador son: comprar cuando ambas curvas
estén subiendo y cruzando el valor de sobreventa (20) y vender cuando ambas curvas
estén disminuyendo y cruzando el valor de sobrecompra (80). El estocéstico se utiliza
en la deteccion de divergencias, hecho al que se denomina en que el indicador marca
una determinada accion (compra o venta), pero los precios siguen un rumbo contrario,
de tal manera, se confirma que la tendencia actual de los precios este perdiendo fuerza y
que se acerca el momento de que realice un giro, por lo tanto el oscilador marcara la
sefial de lo que hay que hacer en breve plazo.
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RESISTENCIA: Es un nivel de precio por encima del actual, donde se espera que la
oferta exceda a la demanda, y por lo tanto el precio caiga. Graficamente, es una linea
horizontal por encima del nivel del precio actual que debera contener cualquier impulso
alcista.
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RSI: un indicador utilizado en el analisis técnico que oscila entre cero y uno y se crea
mediante la aplicacion del oscilador estocastico formula a un conjunto de indice de
fuerza relativa (RSI) en lugar de los valores estandar de datos de precios. Uso de RSI
valores dentro de la formula stochastic comerciantes da una idea de si el RSI actual
valor es de sobreventa o sobrecompra - una medida que especificamente se convierte en
atil cuando el RSI se confinado valor entre sus niveles de sefial de 20 y 80.
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SOPORTE: En anélisis charlista, linea recta en la que se apoyan los minimos de la
curva de cotizaciones y que indica la tendencia de los titulos. Puede ser horizontal o
inclinada y su opuesto es una resistencia.
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RETROCESOS DE FIBONACCI: Se refieren a la posibilidad de que el precio de un
activo financiero retroceda una porcion considerable del movimiento original, y
encuentre niveles de soporte o resistencia en los niveles establecidos por los niUmeros de
Fibonacci antes de continuar en la direccion anterior. Estos niveles se construyen
dibujando una linea de tendencia entre los puntos extremos del movimiento en cuestion,
y aplicando a la distancia vertical los porcentajes clave de 38.2%, 50%, 61.8% y 100%.
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SHORT: Consiste en vender un activo financiero que el vendedor no posee en dicho
momento, con el objetivo de obtener un beneficio con la baja en el precio del activo. En
la venta corta el inversionista pide prestado un activo para ser vendido y luego comprar
la misma cantidad a un menor precio para devolver dicho activo al duefio original.

SOBRECOMPRADO: Una situacién en la que la demanda de un determinado activo
empuja el precio de un activo a niveles que no son compatibles con los fundamentos. En
el analisis técnico, este término describe una situacién en la que el precio de un
determinado valor ha aumentado a tal grado (por lo general acompafiado de un volumen
muy alto) que ha alcanzado el limite superior de un oscilador. Esto es generalmente
interpretado como una sefial de que el precio del activo se esta sobrevalorando y puede
experimentar un pullback.

SOBREVENDIDO: Una condicion en la que el precio de un determinado activo se ha
reducido drasticamente, y a un nivel por debajo del verdadero valor del activo. Esta
condicion es generalmente resultado de una reaccion excesiva del mercado o un panico
generalizado de venta. En analisis técnico, consiste en que el precio de un activo se ha
reducido hasta tal punto (por lo general acompafiado de un volumen muy alto) que ha
llegado al limite inferior de un oscilador. Esto es generalmente interpretado como una
sefial de que el precio del activo se estd convirtiendo en infravalorado y puede
representar una oportunidad de compra para los inversionistas.

PULLBACK: La caida del precio de un activo a partir de su peak. Este tipo de
movimiento de precios podria ser visto como una breve correccion de la tendencia
dominante, sefializando una pequefia pausa en el impulso al alza. Los pullbacks a
menudo son vistos como oportunidades de compra después de que un valor ha tenido un
gran movimiento al alza. Sin embargo, el pullback puede ser visto como un signo de
una clara correccion de tendencia o una ligera pausa en la tendencia alcista, cada uno
con muy diferentes implicancias de inversion.

TASA LIBOR: Corresponde a la tasa de interés que se cobraba entre bancos para
préstamos de 1 mes, 3 meses, 6 meses y 1 afio. La sigla proviene de London Interbank
Offered Rate, esta tasa es cual es cobrada por el banco de Londres y es publicada y
usada como un benchmark para tasas de interés interbancarias alrededor del mundo.
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